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CONCESIONES S.A.

IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

Razén Social:

N° Inscripcion en el Registro Especial
de Entidades Informantes:

Domicilio Legal:

Direccion:
Teléfono:
R.U.T.

Tipo de Entidad
E-mail:

Pagina Web:

Qrinoco 90, Piso 14
Las Condes / Santiago - Chile
Teléfono: (56 2) 2467 7000

Transelec Concesiones S.A.

406

Santiago, sin perjuicio de las agencias, sucursales u oficinas que pueda
establecer en otros lugares del pais o en el extranjero.

Orinoco 90, piso 14, Las Condes
(56-2) 2246 7000

76.524.463-3

Sociedad Anénima Cerrada
transelec@transelec.cl

www.transelec.cl/empresas-relacionadas/
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HISTORIA DE LA EMPRESA

Transelec Concesiones S.A. fue constituida por las sociedades Transelec Holdings Rentas Limitada y por Rentas
Eléctricas | Limitada con motivo de la adjudicacién de los derechos de explotacidon y ejecucidon de la obra
“Subestacion Nueva Charria, seccionamiento de lineas 2x500 kV Charria — Ancoa 1y 2 y nueva linea 2x220 kV
Nueva Charrua - Charria” que se enmarca en el proceso de licitacién de las obras nuevas sefialadas en el Decreto
Exento N° 201 del aiio 2014 del Ministerio de Energia.

La constitucion de Transelec Concesiones S.A. consta mediante escritura publica de fecha 6 de noviembre de 2015,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Raul Undurraga Laso, cuyo extracto se inscribié a fojas 85.649, nimero
50.023, en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago de 2015, y se publicé en el Diario
Oficial con fecha 14 de noviembre de 2015.

Ademas, con fecha 9 de marzo de 2016 la Superintendencia de Valores y Seguros, certific6 que Transelec
Concesiones S.A. habia sido inscrita en el Registro Especial de Entidades Informantes que lleva dicha
Superintendencia bajo el nimero 406.

El 17 de febrero de 2017 Transelec Holding Rentas Limitada y Rentas Eléctricas | Limitada vendieron a Transelec
Concesiones S.A. la cantidad de 2.497.500 y 2.500 acciones suscritas y pagadas, respectivamente, de la sociedad
Pichirropulli Transmisora de Energia S.A., las cuales de acuerdo al Registro de Accionistas de dicha sociedad,
representan la totalidad de las acciones de Pichirropulli Transmisora de Energia S.A.

Como consecuencia de la compraventa de acciones sefialada precedentemente, se han reunido en Transelec
Concesiones S.A. la totalidad de las acciones de Pichirropulli Transmisora de Energia S.A., y se ha producido, de
conformidad con la ley, la disolucion por absorcién de esta ultima sociedad.

Ese mismo dia, Transelec Concesiones S.A. por medio de dos contratos de compraventa de acciones celebrados
por instrumentos privados, Transelec Holding Rentas Limitada y Rentas Eléctricas | Limitada vendieron a Transelec
Concesiones S.A. la cantidad de 4.995 y 5 acciones suscritas y pagadas, respectivamente, de la sociedad
Interconexién Los Changos S.A., las cuales de acuerdo al Registro de Accionistas de dicha sociedad, representan la
totalidad de las acciones de Interconexidn Los Changos S.A.

Como resultado de la compraventa de acciones sefialada previamente, se han reunido en Transelec Concesiones
S.A. la totalidad de las acciones de Interconexion Los Changos S.A. y se ha producido, de conformidad con la ley, la
disolucion por absorcién de esta ultima sociedad.

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Transelec Concesiones S.A. tiene como objeto exclusivo explotar y desarrollar sistemas eléctricos, de su propiedad
o de terceros, destinados al transporte o transmisién de energia eléctrica, pudiendo para tales efectos obtener,
adquirir y gozar las concesiones y permisos respectivos y ejercer todos los derechos y facultades que la legislacion
confiera a las empresas eléctricas. Se comprende en el objeto social la comercializacidn de la capacidad de
transporte de lineas y de transformacién de las subestaciones y equipos asociadas a ellas, con el objeto de que las
centrales generadoras, tanto nacionales como extranjeras, puedan transmitir la energia eléctrica que producen y
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llegar hasta sus centros de consumo; y el desarrollo de otras actividades comerciales e industriales que se
relacionen con el aprovechamiento de la infraestructura destinada a la transmision eléctrica. En el cumplimiento
de su objeto social, la sociedad podrd actuar directamente o a través de sociedades filiales o coligadas, tanto en el
pais como en el extranjero.

PROPIEDAD

El capital social, es ascendente a la suma de mil délares de los Estados Unidos de América y estd dividido en 10.000
acciones, todas nominativas, de una Unica serie y sin valor nominal. Transelec Holdings Rentas Limitada posee
9.990 acciones y Rentas Eléctricas | Limitada posee 10 acciones.
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GOBIERNO CORPORATIVO

DIRECTORIO

De acuerdo al Articulo Sexto de los Estatutos de la sociedad, ésta sera dirigida y administrada por un directorio
compuesto de 3 miembros elegidos por la junta ordinaria de accionistas, que durardn 2 afios en sus funciones y
que podran ser reelegidos indefinidamente. Para ser director no se requiere ser accionista de la sociedad.

El actual Directorio de la compaiiia fue elegido en la Junta Ordinaria de Accionistas de 29 de abril de 2016, el cual
estd integrado por los sefiores:

1. Francisco Castro Crichton (Presidente del Directorio, chileno, R.U.N: 9.963.957-1);
2. Arturo Le Blanc Cerda (chileno, R.U.N: 10.601.441-8); y
3. Rodrigo Lépez Vergara (chileno, R.U.N: 7.518.088-8)

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

De acuerdo con lo indicado en el Articulo Séptimo de los estatutos sociales los directores no serdan remunerados.

GASTOS DEL DIRECTORIO

Durante el ejercicio no se efectuaron pagos asociados a gastos de los directores.

DIVERSIDAD EN EL DIRECTORIO
a) Diversidad en el Directorio:

Nlmero de personas por género: 3 hombres.

Numero de personas por nacionalidad: 3 chilenos.

Numero de personas por rango de edad: 2 entre 40 y 50 afios, y 1 entre 51y 60 afios.

Nimero de personas por antigliedad: los 3 directores Ilevan menos de 3 afios en la empresa.

Pwhpe

b) Diversidad de la gerencia general y demas gerencias que reportan a esta gerencia o al directorio.

1. Numero de Personas por Género: 6 hombres.
Numero de Personas por Nacionalidad: 6 chilenos.
3. Numero de Personas por Rango de Edad: 1 persona entre 51 y 60 afos.
5 personas entre 40 y 50 afios.
4. Numero de Personas por Antigliedad: 6 personas que llevan menos de 3 afios en la empresa.

Orinoco 90, Piso 14 7
Las Condes / Santiago - Chile
Teléfono: (56 2) 2467 7000



c) Diversidad en la organizacion.

Transelec Concesiones S.A. no tiene trabajadores por lo que no aplica este punto.

d) Brecha Salarial por Género.

No aplica dado que no hay mujeres dentro de la organizacién.

PRINCIPALES EJECUTIVOS

Gerente General

R.U.N.

Ejecutivos principales

Estructura administrativa

Qrinoco 90, Piso 14
Las Condes / Santiago - Chile
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Kuhlmann Jahn, Andrés

6.554.568-3

Ahumada Gémez, Eric Robinson
R.U.N:9.899.120-4

Castro Crichton, Francisco Javier
R.U.N:9.963.957-1

Lépez Vergara, Rodrigo Anselmo
R.U.N: 7.518.088-8

Le Blanc Cerda, Arturo Cristian
R.U.N: 10.601.441-8

Semertzakis Pandolfi, Alexandros Georgios
R.U.N: 7.053.358-8

Directorio y Gerente General

trenseLec.

CONCESIONES S.A.







trenseLec.

CONCESIONES S.A.

EL NEGOCIO

ESCENARIO REGULATORIO

La infraestructura de transmisién eléctrica en Chile se encuentra principalmente dividida en 2 grandes sistemas, el
Sistema Interconectado Central (“SIC”), que esta localizado en el centro-sur del pais, y el Sistema Interconectado
del Norte Grande (“SING”), que esta localizado en el norte de Chile. EI SIC se extiende a través del territorio chileno
comprendido entre la localidad de Paposo en el Norte de Chile y la isla de Chiloé en el sur. EI SING es la segunda
red eléctrica mds grande del pais y sus principales usuarios son compafiias mineras y otras industrias Ambos
sistemas estan coordinados por un organismo técnico e independiente llamado Coordinador Eléctrico Nacional
(CEN). Chile tiene otros 2 sistemas de transmision eléctrica, los sistemas de Aysén y Magallanes, que estan
localizados en el extremo sur del pais.

Chile fue uno de los primeros paises en el mundo en segmentar y regular (1982) y luego privatizar (principios de
los noventas) su sistema eléctrico. Como consecuencia, el marco regulatorio eléctrico chileno posee mas de 20
afios de evolucidn.

La implementacién de la Ley Corta | busca incentivar nuevas inversiones en transmision mediante la definicién de
las reglas tarifarias para los activos existentes, y estableciendo un marco regulatorio mads sdélido y estable para
identificar proyectos de Ampliaciéon y de Nuevas Obras para los Sistemas de Transmision Troncal y los retornos
econdmicos relacionados.

El marco regulatorio que determina el funcionamiento del segmento de transmisién en Chile, se basa en el Decreto
con Fuerza de Ley N°4 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccidn de 2006, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado de la Ley General de Servicios Eléctricos, en adelante e indistintamente “Ley General
de Servicios Eléctricos” o “LGSE”. La LGSE y su normativa complementaria, determinan las normas técnicas y de
seguridad por las cuales debe regirse cualquier instalacidn eléctrica en el pais, y en particular regula las actividades
de generacion, transporte y distribucion, las concesiones y servidumbres eléctricas y las tarifas aplicables a cada
segmento, asi como el organismo encargado de coordinar la operacién del sistema y su funcionamiento conforme
a las condiciones de calidad y seguridad de las instalaciones y las relaciones de las empresas y particulares con el
Estado.

La ultima reforma importante a la LGSE es la recientemente promulgada Ley N2 20.936/2016 que establece un
nuevo Sistema de Transmisidn Eléctrica y crea un organismo Coordinador Independiente del Sistema Eléctrico
Nacional incorporando las siguientes modificaciones:

Nueva definicion funcional de los Sistemas de Transmision.

Nuevo proceso de Planificacién Energética de largo plazo y Planificacion de la Transmision.

Nuevo esquema de tarificacion y remuneracion de los distintos segmentos del Sistema de Transmision.
Definicion preliminar de trazados de lineas de transmisién para determinadas obras nuevas, a través de
un Procedimiento de Estudio de Franja, a cargo del Ministerio de Energia.

Nuevo régimen de Acceso Abierto universal.

6. Nueva normativa de compensaciones a usuarios finales por indisponibilidades no autorizadas de
suministro, en base a estandares de seguridad y calidad previamente establecidos.

PwnNpE
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7. Creaun nuevo Coordinador Independiente del Sistema Eléctrico Nacional, en adelante el Coordinador, que
reemplaza a los antiguos Centros de Despacho Econdmico de Carga (CDECs).

La nueva ley de transmisién modifica los nombres de los Sistemas de Transmisién debido a la nueva definicion de
cada uno. Por lo tanto, los sistemas Troncal, Subtransmisién y Adicional, pasan a llamarse Nacional, Zonal y
Dedicado respectivamente.

DESCRIPCION DE LOS NEGOCIOS

El Sistema de Transmisidon Nacional esta definido como aquél que permite la conformacién de un mercado eléctrico
comun, interconectando los demads segmentos de la transmisién, y esta constituido por las lineas y subestaciones
eléctricas que permiten el desarrollo de este mercado y posibilitan el abastecimiento de la totalidad de la demanda
del sistema eléctrico, frente a diferentes escenarios de disponibilidad de las instalaciones de generacidn,
incluyendo situaciones de contingencia y falla, considerando las exigencias de calidad y seguridad de servicio
establecidas en la normativa vigente.

Transelec Concesiones S.A. participara en el Sistema de Transmisién Nacional definido por ley, contando con
ingresos regulados y los derechos para la explotacidn y ejecucién de tres de las obras nuevas licitadas por el
Ministerio de Energia.

REMUNERACION DEL SISTEMA DE TRANSMISION NACIONAL

Los ingresos por instalaciones existentes del Sistema de Transmisidon Nacional estan constituidos por el Valor Anual
de la Transmision por Tramo (VATT), que se calcula sobre la base de la Anualidad del Valor de la Inversién (AVI),
mas los Costos de Operacién, Mantenimiento y Administracién (COMA) para cada uno de los tramos que
conforman este sistema.

Los tramos que conforman este sistema y su correspondiente VATT son determinados cada cuatro afios por la
Comision Nacional de Energia (CNE) en base a él o a los Estudios de Valorizacion de los Sistemas de Transmision
que realiza un consultor elegido a través de una licitacion publica internacional. Como resultado de este proceso,
la CNE elabora un informe técnico y en base a éste el Ministerio de Energia fijara las tarifas para el proximo
cuatrienio del Sistema de Transmisién Nacional.

Durante el periodo de cuatro afios comprendido entre dos procesos tarifarios consecutivos, tanto el AVI como el
COMA de cada tramo seran indexados por férmulas que tienen por objeto mantener el valor real del AVl y del
COMA durante dicho lapso. Tanto las férmulas de indexacion como la periodicidad de su aplicacion son
determinadas en el proceso tarifario correspondiente.

Para los efectos de la recaudacién de los ingresos indicados anteriormente dentro de cada sistema de transmision
nacional se establecera un cargo Unico por uso determinado por la CNE, de modo que la recaudacion asociada a
éste constituya el complemento a los ingresos tarifarios reales para recaudar el VATT de cada tramo. Se entendera
por “ingreso tarifario real por tramo” a la diferencia que resulta de la aplicacion de los costos marginales de la
operacion real del sistema, respecto de las inyecciones y retiros de potencia y energia en dicho tramo. El pago del
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Sistema de Transmisién Nacional utilizados por parte de usuarios sometidos a regulacidn de precios sera de cargo
de los usuarios finales libres y regulados.

Adicionalmente, la CNE debe llevar a cabo cada afio un proceso de planificacién de la transmisién, que debe
considerar, al menos, un horizonte de veinte afios. Esta planificacidon abarca las obras de expansidn necesarias del
Sistema de Transmision Nacional, las cuales contienen inversiones que deben ser clasificadas como obras nuevas
u obras de ampliacion de instalaciones existentes. Como resultado de este proceso la CNE elabora un informe
técnico y sobre la base de éste, el Ministerio de Energia fijard el Plan de Expansidn del Sistema de Transmisidn para
los préximos 12 meses.

Corresponde al Coordinador efectuar las licitaciones publicas internacionales de los proyectos de expansién, sean
éstas obras nuevas o de ampliacion. La licitacién de la construccién y ejecucién de las obras de ampliacién de
instalaciones existentes se resolveran segun el VI ofertado, y serdn remuneradas por el dueino de la instalacién al
respectivo adjudicatario, a diferencia de lo que ocurre en el caso de las obras nuevas, donde los derechos de
explotacién y ejecucidn seran adjudicados al proponente que presente el menor VATT para el proyecto licitado.

Cuando se trata de licitaciones internacionales de grandes proyectos de expansidn, la empresa adjudicada es
responsable de obtener los permisos, construccién y operacion de este mediante un contrato BOO. El VATT y su
indexacién contenida en la oferta de licitacion constituyen la retribucidn del nuevo proyecto para los siguientes 20
afios después de la puesta en servicio (COD).

Esta remuneracion se aplica por 20 afios sin alteracién alguna salvo por la indexacidn correspondiente. Sélo
después de este periodo, los activos y su valoracidn pasan a ser revisados y actualizados cada 4 afios mediante los
estudios tarifarios de los Sistemas de Transmision.

Los ingresos por los primeros 20 afios de servicio estan garantizados, es decir, la empresa adjudicada tiene el
derecho por ley recibir el 100% de los ingresos pactados.

ADJUDICACION DE PROYECTOS

Cabe destacar que por Decreto Exento N°55 de fecha 22 de enero de 2016 del Ministerio de Energia y publicado
en el Diario Oficial de fecha 29 de enero del mismo afio, se designé a la Sociedad como la empresa adjudicataria
de los derechos de explotacion y ejecucion del proyecto “Subestacién Nueva Charria, seccionamiento del lineas
2x500 kV Charrda — Ancéa 1y 2 y nueva linea 2x220 kV Nueva Charrua - Charria” que se enmarca en el proceso
de licitacion de las obras nuevas sefialadas en el Decreto Exento N° 201 del afio 2014 del Ministerio de Energia (el
“Proyecto”).

En virtud de dicho decreto, la Sociedad participara en el Sistema de Transmisién Nacional del Sistema
Interconectado Central definido por ley y contara con ingresos regulados, de acuerdo con el Valor Anual por
Transmisidn por Tramo ofrecido dentro del proceso de licitacidn del Proyecto.

Por otro lado, luego de la absorcidn realizada por Transelec Concesiones S.A. de Pichirropulli Transmisora de
Energia S.A.y de Interconexion Los Changos, Transelec Concesiones S.A. obtiene:

= Derechos de explotacion y ejecuciéon de la obra “Linea 2x220 kV Pichirropulli-Nueva Puerto Montt,
energizada en 220 kV” (el “Proyecto”) que se enmarca en el proceso de licitacion de las obras nuevas
sefialadas en el Decreto Exento N° 201 del afio 2014 del Ministerio de Energia; y
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= Los derechos de explotacion y ejecucion de la obra “Nueva Linea 2x500 kV 1500 MW entre S/E Los Changos
y S/E Nueva Crucero Encuentro, Bancos de Autotransformadores 2x750 MVA 500/220 kV en S/E Nueva
Crucero Encuentro, Banco de Autotransformadores 750 MVA 500/220 kV en S/E Los Changos y Nueva
Linea 2x220 kV 1500 MW entre S/E Los Changos y S/E Kapatur” que se enmarca en el proceso de licitacion
de las obras nuevas sefaladas en el Decreto Exento N° 158 del afio 2015 del Ministerio de Energia.
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PRINCIPALES ACTIVOS

Transelec Concesiones S.A. cuenta con los derechos de explotacidén y ejecucién de 3 obras:

= Subestacion Nueva Charrida: seccionamiento de lineas 2x500 kV Charrda — Ancoa 1y 2 y nueva linea 2x220
kV Nueva Charrda - Charrda” y cuyo respectivo decreto de adjudicacion le serd cedido por Transelec
Holdings Rentas Limitada dentro del plazo establecido por las respectivas bases de licitacion.

= Linea 2x500 kV Pichirropulli - Nueva Puerto Montt energizada en 220 kV: El proyecto se enmarca en el
proceso de licitacidn de las obras nuevas sefaladas en el Decreto Exento N° 201 del afio 2014 del Ministerio
de Energia. Consiste en la construccion de una nueva linea de transmision 2x500 kV Pichirropulli - Nueva
Puerto Montt, energizada en 220 kV, incluyendo las obras necesarias en 220 kV en las subestaciones Nueva
Puerto Montt y Pichirropulli. Se incluye la construccion de la subestacidon seccionadora Nueva Puerto
Montt y el seccionamiento de las lineas 2x220 kV Rahue - Puerto Montt en la nueva subestacion.

= Linea 2x500 kV S/E Los Changos - S/E Nueva Crucero-Encuentro y Linea 2x220 kV S/E Los Changos - S/E
Kapatur: El Proyecto consiste en la construccién de una nueva linea de 2x500 kV entre la subestacidn Los
Changos y la subestacidn Nueva Crucero Encuentro, de una longitud aproximada de 140 km en estructuras
para doble circuito, con una capacidad de 1.500 MW. Adem3s, la obra incluye la instalacion de dos bancos
de autotransformadores 500/220 kV de 750 MVA cada uno, mas una unidad de reserva por cada banco,
en la futura subestacién Nueva Crucero Encuentro, junto con el respectivo patio de 500 kV.
Adicionalmente, el proyecto contiene la instalacidn de un banco de autotransformadores 500/220 kV de
750 MVA, mas una unidad de reserva, em la subestacidon Los Changos, que se encuentra en construccion.
También, se incluye la construccion de una nueva linea 2x220 kV entre las subestaciones en construccién
Los Changos y Kapatur, de una longitud aproximada de 3 km, en estructuras de doble circuito, y una
capacidad nominal de 1.500 MW.

HITOS AVANCE DE PROYECTOS

A continuacidn se detallan los principales hitos con respecto al avance de los proyectos mencionados en el
apartado anterior durante el transcurso del afio 2016.

= Subestacion Nueva Charrua:

En enero se comienza a trabajar en la obtencién de los permisos pertinentes para el desarrollo de la obra.
Posteriormente se adjudica la construccidon del proyecto para poder partir inmediatamente después de
autorizados los trabajos.

A diciembre de 2016 se encuentran firmadas la mayor parte de las servidumbres voluntarias y las restantes se
encuentran en negociacion con propietarios. Finalmente, con fecha 30.12.16 CONAF emite resolucion donde
se aprueba PAS 149.

Orinoco 90, Piso 14 15
Las Condes / Santiago - Chile
Teléfono: (56 2) 2467 7000



trenseLec.

CONCESIONES S.A.

= Linea 2x500 kV Pichirropulli — Nueva Puerto Montt:

Durante el mes de marzo de 2016, se emite orden de proceder con contratista EPC. Posteriormente, se
comienza a gestionar la compra y envio de materiales e insumos necesarios para la construccion del proyecto.
A comienzos de Julio, ya se cuenta con la totalidad de los terrenos donde se emplazard la Subestacién Nueva
Puerto Montt. Los primeros insumos llegan a fines de 2016, en el mes de diciembre.

= Linea 2x500 kV S/E Los Changos - S/E Nueva Crucero-Encuentro y Linea 2x220 kV S/E Los Changos - S/E
Kapatur:

En el mes de marzo 2016 se realiza oferta econdmica y Transelec se adjudica el proyecto. Posteriormente, se
firma el acta de acuerdo con un contratista EPC para linea Los Changos — Kapatur y sus pafios 220 kV.
Finalmente, durante el mes de noviembre se ingreso solicitud de servidumbres a Bienes Nacionales.
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FACTORES DE RIESGO

Tanto por las caracteristicas del mercado eléctrico chileno como de la normativa que regula a este sector, la
empresa no esta expuesta a riesgos significativos producto del desarrollo de su negocio principal. Sin embargo, es
apropiado mencionar y considerar los siguientes factores de riesgo:

MARCO REGULATORIO

Las tarifas de transmisidn eléctrica estan fijadas por ley e incluyen reajustes a fin de garantizar una rentabilidad
real anual al operador. La naturaleza de la industria permite que los ingresos de los transmisores sean estables en
el tiempo. Estos se complementan con los ingresos obtenidos gracias a la existencia de contratos privados con
grandes clientes.

Sin embargo, el hecho de que estas tarifas se revisen cada cuatro afios en los Estudios de Transmision Nacional y
Zonal, podria enfrentar a la Compafiia a nuevas tarifas que le sean perjudiciales o menos atractivas en términos de
las inversiones incurridas.

La ley 20.936 considera la promulgacién de varios reglamentos, los que se encuentran en elaboracién y se espera
sean publicados durante el segundo semestre de 2017. La autoridad ha contemplado la participacion de los agentes
del sector mediante mesas de trabajo para la elaboracion de los reglamentos, los que serdn sometidos a consulta
publica antes de su publicacién.

MULTAS POR INTERRUPCIONES DEL SERVICIO DE TRANSMISION

Transelec Concesiones podria enfrentar procedimientos ante la Superintendencia de Electricidad y Combustibles
(SEC), como consecuencia de cargos formulados por la Autoridad por desconexiones forzadas en el servicio de
transmisién eléctrica.

INSTITUCIONALIDAD AMBIENTAL Y APLICACION DE NORMATIVAS Y/O POLITICAS MEDIOAMBIENTALES

Las operaciones de Transelec Concesiones estan sujetas a la Ley N°19.300/1994 sobre Bases Generales del Medio
Ambiente (“Ley Ambiental”) y sus modificaciones posteriores. La Ley Ambiental exige que los titulares de proyectos
nuevos o modificaciones de lineas de transmision de alto voltaje y subestaciones eléctricas, se sometan al Sistema
de Evaluacion de Impacto Ambiental (SEIA) y presenten Estudios de Impacto Ambiental (EIA) o Declaraciones de
Impacto Ambiental (DIA), segin corresponda, para que dichos proyectos sean evaluados y calificados
ambientalmente por las respectivas Comisiones de Evaluacién Ambiental, y tengan como resultado final la
aprobaciéon mediante una resolucién de calificacion ambiental. Adicionalmente, la normativa establece que el
titular del proyecto podra solicitar al Servicio de Evaluacién Ambiental un pronunciamiento sobre si un proyecto o
su modificacién deben someterse al SEIA. Estas presentaciones se denominan cartas de pertinencia de ingreso al
SEIA.
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En particular, la principal reforma realizada a la Ley Ambiental se materializé mediante la promulgacién de la Ley
20.417/2010 que introdujo importantes cambios a la institucionalidad vigente, creo nuevos instrumentos de
gestion ambiental y modificd los existentes, por lo que Transelec debid ajustarse a estos nuevos requerimientos.
Asi, la malla institucional quedd conformada por los siguientes organismos:

i. Ministerio del Medio Ambiente;
ii. Consejo de Ministros para Sustentabilidad;
iii. Consejos Consultivos;

iv. Servicio de Evaluacién Ambiental;
V. Superintendencia del Medio Ambiente; y
vi. Tribunales Ambientales.

Estas instituciones estan a cargo, entre otras materias, del disefio y aplicacién de politicas, planes y programas en
materia ambiental; la proposicién de criterios de sustentabilidad en la elaboracidon de politicas y procesos de
planificacién de los ministerios; la dictacidon de regulacién; administracién del SEIA vy fiscalizacidon y sancién de
proyectos. Estas nuevas entidades reemplazaron a la Comisién Nacional del Medio Ambiente (“CONAMA”) y a las
Comisiones Regionales del Medio Ambiente, y se encuentran totalmente operativas. El 24 de diciembre del afio
2013, entré en vigencia la actualizacion del Reglamento del Sistema de Evaluacion Ambiental (D.S. N°40/2012) el
que establece, entre otras materias, las exigencias para el procedimiento de evaluacion de impacto ambiental para
los Estudios de Impacto Ambiental y Declaraciones de Impacto Ambiental y de la participacion de la comunidad,
asi como de consulta a pueblos indigenas en dicho proceso.

Cabe sefialar que con la creacidn y entrada en operacidn de los Tribunales Ambientales el 28 de diciembre de 2012,
entré también en plena vigencia la capacidad fiscalizadora y sancionatoria de la Superintendencia del Medio
Ambiente.

En general, el Ministerio ha estado bastante activo en el perfeccionamiento regulatorio en materias relacionadas
con el medioambiente. Un ejemplo de ello es la creacién de la Comisidn Asesora Presidencial para la reforma del
Reglamento del SEIA, creada en 2015. El mes de julio de 2016, dicha comisidon emitidé un informe con las principales
propuestas de reforma al sistema vigente, entre las que se encuentran la creacién de un mecanismo de evaluacidn
especial para proyectos considerados estratégicos para el pais, la ampliacién de las instancias de participacion
ciudadana durante la tramitacion de las Declaraciones y Estudios de Impacto Ambiental, y la generacién de un
procedimiento de relacionamiento temprano entre titulares de proyectos y las respectivas comunidades
involucradas. Estas propuestas estan siendo evaluadas por el Ministerio de Medio Ambiente, el que realizara
ajustes reglamentarios asi como cambios por via legal. Aln no se conocen las propuestas a impulsar por parte del
Ministerio.

Asimismo, el afio 2016 se promulgd una nueva legislacién asociada a la gestidon de residuos, responsabilidad
extendida del productor y fomento del reciclaje, y actualmente se encuentra en tramite en el Congreso Nacional
el proyecto de ley que Crea el Servicio de Biodiversidad y Areas Protegidas y el Sistema Nacional de Areas
Protegidas. Finalmente, en el ambito del cambio climatico, el Ministerio del Medio Ambiente elabord, durante el
afio 2016, el anteproyecto del plan de accidon nacional de cambio climatico 2017-2022.

Sin perjuicio que la Compaiiia cumpla con los requisitos ambientales de la Ley Ambiental, no es posible asegurar
gue estas presentaciones (EIA, DIA o Carta de Pertinencia) ante la autoridad ambiental seran aprobados por las
autoridades gubernamentales, ni que la posible oposicidn publica no generard demoras o modificaciones en los
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proyectos propuestos, ni tampoco que las leyes y reglamentos no cambiaran o seran interpretados en un sentido
gue pueda afectar adversamente las operaciones y planes de la empresa, puesto que la nueva institucionalidad,
en toda su capacidad, estd en marcha y en perfeccionamiento.

DEMORAS EN LA CONSTRUCCION DE NUEVAS INSTALACIONES DE TRANSMISION

El éxito de la construccidon de los proyectos que fueron adjudicados durante las licitaciones del Sistema de
Transmisidon Nacional dependera de numerosos factores, incluyendo costo y disponibilidad de financiamiento. La
construccidon de nuevas instalaciones podria verse negativamente afectada por factores que cominmente estan
asociados con los proyectos, incluyendo demoras en la obtencién de las autorizaciones reglamentarias como las
concesiones eléctricas; escasez de equipos, materiales o mano de obra, o cambios en sus precios; condiciones
climaticas adversas; catdstrofes naturales y circunstancias y dificultades imprevistas en la obtencién de
financiamiento en condiciones y tasas razonables. Cualquiera de los factores antes mencionados podria causar
demoras en la conclusién parcial o total del programa de inversidén de capital, como también aumentar los costos
para los proyectos contemplados.
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POLITICA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

Transelec Concesiones S.A. no cuenta con politicas de inversidn y financiamiento.

POLITICA DE DIVIDENDOS

Con fecha 29 de abril de 2016, se celebrd la Junta Ordinaria de Accionistas de la sociedad, en la que se acordé que,
conforme a lo establecido en el articulo 79 de la ley de Sociedades Andnimas, se repartiran al menos el 30% de las
utilidades liquidas de cada ejercicio.

Esta politica se mantendra vigente mientras la misma no sea cambiada por el Directorio de la Sociedad e informada
en una nueva Junta Ordinaria de Accionistas.
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HECHOS RELEVANTES

Con fecha 29 de abril de 2016, y en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 9 y en el inciso segundo del articulo
10 de la Ley N2 18.045, sobre Mercado de Valores, se informé el siguiente hecho esencial:

Que con fecha 29 de abril de 2016, se celebrd la junta ordinaria de accionistas de la sociedad, en la que se acordé
lo siguiente:
1. Aprobar la Memoria Anual, el Balance General, los Estados Financieros y el Informe de los Auditores

Externos, correspondientes al periodo terminado el 31 de diciembre de 2015.

2. En relacion al dividendo definitivo se informd que no hay utilidades que repartir por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2015.

3. Aprobar la politica de distribucién de dividendos.

4. Se acordé elegir a los miembros del Directorio, el que queddé compuesto como sigue: sefiores Arturo
Le Blanc Cerda, Francisco Castro Crichton y Rodrigo Lépez Vergara.

5. En relacién a la remuneracion de los Directores se informd que de acuerdo con los estatutos de la
sociedad los directores no serdan remunerados.

6. Aprobar la designacidn como auditores externos de la sociedad para el ejercicio 2016 a la firma Ernst
& Young.

7. Aprobar la designacion del Diario Financiero para publicar los avisos de citacidn a juntas de accionistas.

8. Seinformé que no hay acuerdos adoptados por el Directorio sobre materias contenidas en los articulos
146 y siguientes de la Ley sobre Sociedades Andnimas.
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ESTADOS FINANCIEROS

Estados Financieros
TRANSELEC CONCESIONES 5.A.

Santiago, Chile
31 de diciembre de 2016 y 2015
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EY Crile Tel +56 [2) 2675 1000

Avda Presigents wavieychile.o
Rlesco 5435, piso 4
Santiago

Baildimg a better
working worid

Informe del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores
Transelec Concesiones S_A,

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Transelec Concesiones 5.4,
que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, vy los
comespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo, por los periodos comprendidos entre el § de noviembre v el 31 de diciembre de 2015, y
desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2018, v las comespondientes notas a los estados
financisros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Momnas Intemacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencion de un control intemo perinente
para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o emor.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base
de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiguemaos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan
exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los fesgos de representacionss incorrectas
significativas de los estados financieros, ya sea debido a fraude o ermror. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control intemo perinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar
procedimientes de auditoria gque sean apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la entidad. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.
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EY

Buildirg & better
working world

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionamos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, |a situacion financiera de Transelec Concesionss 5.4, al 31 de diciembre de
2016 v 2015, v los resultados de sus operacionas v los flujos de efective por los periodos
comprendidos entre el 6 de noviembre vy el 31 de diciembre de 2015, y desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2016, de acuerdo con Momas Intemacionales de Informacion Financiera.

Albert Oppenlander L. EY Audit Spa

Santiago, 24 de febrero de 2017
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Estados Financieros

TRANSELEC CONCESIONES 5.A.

Santiage, Chile
31 de diciembre de 2016 y 2015

LSS  : Dolares Estadounidensas
MUSS : Miles de Délares Estadounidenses
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Estados Financieros
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TRANSELEC COMCESIOMNES 5.A.

Estados de Situacion Financiera Clasificados
&l 31 de diciembre de 2016 y 2045
(En Miles de ddlaras [MUSS])

31/12/2016 31f12f2015
ACTIVOS Mota MUSS MUSS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 13] 1 1
Otros activos financieros - -
Otros activos no financieros 4] S0 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - -
Inventarios -
Activos por impuestos corrientas - -

Total activos corrientes 561 1

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros - -
Otros activas no financieros - -
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas - -
activos intangibles distintos da la plusvalia - -
Plusvalia -
Propiedades, planta y equips - -
Activos por impuestos diferidos - -

Total activas no comientes - -

Total Activos 561 1
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TRANSELEC COMCESIOMNES 5.A.

Estados de Situacion Financiera Clasificados
&l 31 de diciembre de 2016 y 2015
[En Miles de dolares [MUSS])

31/12/2016 31122015
PATRIMOMNID NETD ¥ PASIVOS Nota MUSS MUSS

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por {7)
pagar

Cuentas por pagar entidades relacionadas [6.2) 571 -
Provisiones cormientes por beneficios a los empleados - -
Pasivas por impuestos cormientes - -
Otros pasivos no financieros - -

Total pasivo corrientes 575 -

FASIVDS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros - -
Pasivos por impuestos diferidos - -
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados - -
Otros pasivos no financieros - -
Total pasivo no carriente - -
Total pasivos 575 -

PATRIMOMNIO

Capital emitido 8] 1 1
Ganancias (perdidas) acumuladas [15] -
Otras reservas - -
Total patrimonio atribuible a los propistarios de la
controladora

Participacionas no controladoras - -

Total Patrimonio [14] 1

Total de Patrimonic v Pasivos 561 1

(14) 1
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Por &l pariodo desde el 6 de noviembre al 31 de diciembre de 2015 y desde &l 1 de enerc al 31 de diciembre de 2006

[Expresado en miles de dolares [MUSS])

Estado de Resultados Integrales por funcidn

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventzs
Ganancia bruta

Gastos de administradgon

Oitras ganancias [perdidas)
Ingresos financieros

Costos financieras

Diferencias de cambio

Resultado por unidades de reajuste

GAMANCIA [PERDIDA), ANTES DE IMPUESTOS

Gasto por impuestos & las ganancias
Ganancia procedente de operaciones continuadas
Gananciz |perdida) procedente de operaciones discontinuadas

GAMANCIA [PERDIDA)
Ganancis [perdida), atribuible a -

Gananciz atribuible a los propistarics de la controladora
Gananciz |perdida), stribuible 3 participaciones no
controladeras

Gananciz |perdida)

Ganancia por accicn
Ganancia por accicn basicafdiluida

Ganancia por accion basica diluida en operaciones
Continuadas {5/a)

Gananciz (perdida) por accion basica/diluids &n operaciones
Dizcontinuadas

Ganancia por accion basica/diluida |[5/a)

Nota

01/01/2016
31/12/2016

MILUSS

06/11/2015
31/13/2015
MUSsS

(23]

(23]

13

[15)

[15)
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TRANSELEC CONCESIDNES 5.4,

Estados de Resultados Integrales por Funcion
Por el periodo desde el & de noviembre al 31 de diciembre de 2015 y desde | 1 de enero al 31 de diciembre de 2016
[Expresado en miles de dolares [(MUSS))

0104,/ 2016 D6/11,/2015
31 12/ 2016 31/12/2015
MUSS BMUSS

GAMANCIA [PERDIDA) 115) -
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Diferencia por comersion

Ganancias (perdidas) por comversion, antes de impuestos - -

Coberturas del flujo de cajn

Ganancias (perdidas) por coberturas de flujos de caja - -

Impuesto a las ganandas reladonado con componentes
de otro resultado integral

Impuesto & las ganancias relacionado con cobertura de
irersion neta - -
Impuesto 2 las ganancias relacionads con coberturas de flujos

de caja - -
Otro resultado integral

Total resultzdo integral (15) -

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietzrios de la
controladora {15] -
Resultado integral atribuible 3 participaciones no controladora - -

Total resultzdo intzgral {15 -
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Por el periodo desde el 6 de noviembre al 31 de dicembre de 2015 y desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2016

[Expresado en miles de dolares [MUSS))

Capital Reserva por Reserva de Otras Total Gamamncizs Patrimonio Participaciones Patrimonic
emitido diferencias de coberturas rEsErvas Ressreas |perdidas) atribuible a los no total
cambio por de flujos de scumulasdas  propistaricsdels  controladoras
conversion caja controladora
MUSS MUSS MLISS MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS MLISS
Saldo inidzl al 01,/01,/2016 1 - - 1 - 1
Cambios en patrimonio
Resultado inteprs - - - - - -
Gananda (perdidal) - - {15) {15) - (15)
Ohro resultado integral - - - - - -
Total Resultado imtegrs: - - {15) {15) - {15]
Dividendos - - - - - -
Incremeento [disminucion) por transferendas ¥
ofros cambios - - - - - -
Total de mmbios en &l patrimonio - - - {15) {15) - {15]
Saldo final al 31/12/2016 1 - - [15) 14) - (14}
Capital Reserva por Reserva de Ortras Total Ganandas Potrimonio Participaciones Patrimaonic
emitido diferencias de coberturas ressrvas Reservas [perdidas) atribuible a los no total
cambic por die flujos de acumulsdas propietarios de ls controlsdoras
CORMVErsion aja controladors
MLISS MUSS MIUSS MUSS MusS MUSS MUSS MUSS MUSS
Saldo inidzl al 06112015 1 - - 1 1
Cambios en patrimonio
Resultado inteprs - - - -
Gananda - - - -
Ohro resultado integral - - - -
Total Resultado imtegrs: - - - -
Dividendos - - - -
Incremeento [disminucion) por transferendas ¥
o4ros cambios - - - -
Total de mmbios en &l patrimonio - - - - -
Saldo Snal &l 31122015 1 - - 1
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TRAMNSELEC COMCESIONES 5.4,

Estados de Flujo de Efectivo
ror el periodo desde el 6 de noviembre al 31 de diciembra de 2015 y desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2016
[En Miles de dolares [MUS5))

01/01/2016 06/11/2015
Estado de Flujos de Efectivo — método diracto 3112 2016 317122015
BILISS MUSS
Flujos de Efectivo procedentes de [utilizados en) actividades de Operacidn

Clases de cobros por actividades de operacion

Cobros procedentas de las ventas de bienes y prestacion de servicios - -
Otros cobros por actividades de operacion - -
Cobros por intereses recibidos - -

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el surinistro de bienes v servicios [11) -
Pagos ay por cuenta de los empleados -
Otros pagos por actividades de operadon - -
Intereses pagados - -
Impuestos a las ganancias recibido |pagados) -

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion [11) -

Flujos de Efectivo procedentes de [utilizados en) actividades de
Inversion

Compras de propiedades, planta y equipo - -
venta de Propiedades, planta y equipo -
Compras de derechos de proyecto [560)
indemnizacion por servidumbres -
Préstamo a entidades relacionadas - -
Cobro a entidades relacionzdas -
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversion [S60) -

Flujos de Efectivo procedentes de [utilizados en) actividades de
Financiacion

Impaorts procedents da la emision de acciones - 1
Pago de Préstamos - -
Colocacion de Bonos - -
Pago de Capital de Bonos - -

Dividendos pagados - -
Importes recibidos de partes reladonadas 571 -
Flujos de efectivo netos procedentes de [utilizados en) actividades

de financiadon 571 1

Incremento neto [disminucion) en el Efective y Equivalentes al Efectivo - -

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Pericdo 1
Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Saldo Final 1 1
&
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TRANSELEC CONCESIONES 5.4,

Motas a bos Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En Miles de dolares [MUS5))

Mota 1 - INFORMACION GEMERAL

Transelec Concesiones 5.4, se constituyd mediantes escritura publica, de fecha & de noviembre de 2015, con un
capital de US51.000 dividido en 10.000 acciones, todas nominativas, de una Unica serie y sin valor nominal, que
se suscribe y paga de la siguiente forma: a) Transelec holdings Rentas Limitada suscribe v paga 9.990 acciones,
por valor total de US5939; v b) Rentas Eléctricas | Limitada, suscribe y paga 10 acdones, por valor total de un
U551

Su demicilio social se encuentra en calle Orinoce M°90, piso 14, comuna Las Condes, ciudad de Santiago en la
Republica de Chile.

La Sociedad tiene por objeto exclusivo explotar y desarrollar sistemas eléctricos, de su propiedad o de terceros,
destinados al transporte o transmision de energia eléctrica, pudiendo para tales efectos obtener, adguirir v
gozar las concesiones y permisos respectivos v ejercer todos los dereches y facultades que la legislacion vigente
confiera a las empresas eléctricas. Se comprende en el objeto social la comerdializacion de la capacidad de
transporte de lineas y de transfermacion de las subestaciones y equipos ascciados a ellas, con el objete de que
las cemtrales genmeradoras, tanto nacionales como extranjeras, puedan transmitir |2 energia eléctrica que
producen vy llegar hasta sus centros de consuma; la prestacion de servicios de consultoria en las especialidades
de lz ingenieria y de |la gestion de empresas relacienadas con su objete exclusive; v el desarrollo de otras
actividades comerciales e industriales que se relacionen con el aprovechamiento de la infraestructura destinada
a |z transmisign eléctrica. En el cumplimiento de su objeto social, la Sociedad podra actuar directamentes o a3
través de sociedades filiales o coligadas, tanto en &l pais como en el extranjero.

La Sociedad estd controlada por Transelec Holdings Rentas Limitada en forma directa, y en forma indirecta por
Rentas Eléctricas | Limitada.

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al periode terminado al 31 de diciembre de 2016,
fuercn aprobados en sesion de Directorio N8 celebrada el dia 24 de febrero de 2017,

Mota 2 - RESUMERN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
continuacion. Estas polticas han sido disehiadas en base a las IFRS vigentes al 31 de diciembre de 2016 y han
sido aplicadas uniformemente en los periodos presentados.

2.1 Bases de preparacion de los Estados Financieros
Los presentes estadoes financiercs al 31 de diciembre de 2016, han side preparados de acusrdo a las Mormas

Internacionales de Informacion Financiera ("MIIF) mds Normas especificas dictadas por la SV5, las que no 58
contraponen con las MIIF.
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trenseLec.

CONCESIONES S.A.

Mota 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES |continuacion)

2.1 Bases de preparacion de los Estados Financieros [continuacion)

Los presentes estades financiercs han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos por

la Sociedad.

Las cifras de estos estados financieros y sus notas se encuentran expresadas en miles de ddlares de los Estados
Unidos de América.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la Sociedad.

Las politicas contables adoptadas en |z preparacién de los Estados Financieros son consistentes con las
aplicadas en la preparacion de los Estados Financiercs anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio
finalizade el 31 de diciembre de 2015, excepto por Iz adopcicn de nusvas normas & interpretaciones en vigor a
partir del 1 enere de 2016, las cuales no afectarcn significativamente los estados financieros.

Enmiendas y/o Modificaciones

Fecha de aplicacion

obligatoria

IFRS 5
IFRS 7
IFRS 10

IFRS 11
IFRS 12
IAS 1

IAS 16
A5 15
IAS 27
IAS 28
IAS 34
IAS 38
A5 41

Activos disponibles para la ventas y operaciones discontinuas

Instrumentos financieros —revelaciones
Estados financieros consolidado

Acuerdos conjuntos
Informacién a revelar scbre participacionss en otras entidades

Fresentacion de los estados finandieros
Propiedad planta y equipo

Beneficios a empleados

Estados financieros separados
Inwersicneas en asociadas ¥ NegoCios Conjuntos
Estados financieros intermedios

Activos imtangibles
Agricultura

1 de Enerc de 2016
1 de Enerc de 2016
1 de Enero de 2016

1 de Enerc de 2016
1 de Enerc de 2016
1 de Enerc de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enero de 2016
1 de Enerc de 2016

2.2 Nuevos pronunciamientoes contables

Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido emitidas, pero adn

no han entrado en vigencia a la fecha de estos Estados Financieros, se encuentran detalladas a continuacion. La
Sociedad no ha aplicado estas normas en forma anticipada:

Muevas Normas Fecha de aplicacion

obligatoria
IFRS 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
IFRS 15 Ingresos procedentes de contratos con clisntes 1 de enero de 2018
IFRIC 2.2 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas 1 de enero de 20138
IFRS 16 Armrendamientos 1 de enero de 2019
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Mota 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES [continuacion)

2.2 Nuevos pronunciamientoes contables
Nuewvas Mormas
IFRS 9 - “Instrumentos Financieros™

En julic de 2014 fue emitida ka version final de IFRS 9 Instrumentos Financieres, reuniendo todas |as fases del
proyecto del |1ASE para reemplazar 1AS 39 Instrumentos Fimancieros: Reconodmisnto vy Medicidn. Esta norma
incluye nuevos requerimientos basados en principios para la clasificacion y medicion, intreduce un modele “mas
prospectivo”™ de perdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro v un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcidn de aplicar en forma
anticipada |la contabilidad de ganancias v pérdidas por cambios de valor justo relacionados con el “riesgo
crediticio propio” para los pasives financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. La norma sera de aplicacién obligatoria para los pericdos anuales que
comigncen a partir del 1 de enero de 2018. 5 permite su aplicacion anticipada.

La Sociedad se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma.

IFRS 15 - “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”™

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en maye de 2014, s una nueva norma que es
aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamisntos, instrumentos financieros y contratos de
segures. 5 trata de un proyecto conjuntc con el FASE para eliminar diferencias en el reconodmisnto de
ingresgs entre IFRS y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar |as inconsistencias y debilidades de |A5 18 ¢
propercionar un modele que facilitard la comparabilidad de sociedades de diferentes industrias v regiones.
Proporciona un nuevo medelo para el reconocimiento de ingreses v requerimientos mas detallados para
contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. La norma sera de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018, Se permite su aplicacion
anticipada.

La Sociedad se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma.

IFRIC Interpretacien 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas

La Interpretacién aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a efectos de establecer la tasa de
cambic & wusar en el reconocmiento inicial del activo, gasto o ingreso reladonado (o la parte de estos que
corresponda), en la baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo No monetaric que surge del pago o
cobro de |a contraprestacién anticipada en moneda extranjera, a estos efectos la fecha de la transaccion,
corresponde al momente en gue una entidad reconoce inicialmente el active no monetaric o pasivo no
monetario que surge del pago o cobro de lz contraprestacion anticipada 5i existen multiples pagos o cobros
anticipados, la entidad determinard una fecha de la transaccion para cada pago o cobro de la contraprestacion
anticipada.

%e aplicara esta Interpretacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, 5e
permite su aplicacién anticipada. 31 una entidad aplica esta Interpretacion a periodos anteriores, revelard este

hechao.

La Sociedad se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma..
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Mota 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [continuacicn)

2.2 Mueveos pronunciamientos contables [continuacion)

IFRS 16 “Ammendamientos™

En el mes de enero de 2016, el IASE ha emitido IFRS 16 Arrendamientos. IFRS 16 establece la definicion de
un contrate de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y pasivos originados por estos
contratos desde el punto de vista del arrendador v arrendatario. La nueva norma no difiere significativamente
de la norma que la precede, 1A5 17 Arrendamisntos, con respecto 2l tratamiento contable desde el punto de
vista del arrendador. 5in embargo, desde el punto de vista del arrendataric, la nueva norma requiere el
reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos. IFRS 16 s=ra de
aplicacion ocbligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. La aplicacion
temprana se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto con IFRS 15 Ingresos procedentes de
Contratos con Clientes.

La Sociedad se encuentra evaluando el impacto que podria generar la mencionada norma.
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MNota 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [continuacidn)

2.2 Muevos pronunciamientos contables [continuacion)
Mejoras y Modificaciones
Mejoras y Modificaciones Fecha de aplicacion
obligatoria

IFRS 12 Revelaciones de intereses en otras entidades 1 de enero de 2017
1AS 7 Estado de flujos de efectivo 1 de enero de 2017
A5 12 Impuestos a las ganancias 1 de enero de 2017
IFRS 2 Fagos basados en acciones 1 de enero de 2018
IFRS 4 Contratos de seguros 1 de enero de 2018
A5 28 Inwersiones en asociadas y negocios conjuntos 1 de eneroc de 2018
1AS 40 Propiedades de inversion 1 de enero de 2018
IFRS 10 Estados financieros consolidados FPor determinar

IFRS 12 Revelacion de intereses en otras entidades

Las medificaciones aclaran los requerimientos de revelacidn de la IFRS 12, aplicables a la participacion de una
entidad en una subsidiaria, un negecio conjunto o wna asocdada que esta dasificada come mantenido para la
venta. Las modificaciones seran efectivas a partir del 1 de enero de 2017 v sw aplicacion serad
retrospectivamente.

La Sociedad se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada modificacion.
1457 - “Estado de flujos de efective™

Las modificaciones a |1AS 7 Estado de Flujos de efectivo, emitidas en enerc de 2016 como parte del proyecto de
Iniciativa de Revelaciones, requieren que una entidad revele informacidn que permita a los usuarios de los
Estados Financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion,
incluyendo tanto los cambios derivados de los flujos de efective v los cambios que no som en efectivo. Las
modificaciones seran de aplicacion cbligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2017. Se permite su aplicacion anticipada.

1AS5 12 - “Impuesto a las ganancias”

Estas modificaciones, emitidas por el 1A5B en enero de 2016, aclaran como registrar los activos por impuestos
diferides correspondientes a los instrumentos de deuda medidos al valor razonable. Las modificaciones seran
de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite

su aplicacion anticipada.

La Seciedad se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada modificacion.
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Mota 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [continuacidn)
2.2 Nueves pronunciamientos contables [continuacion)

IFRS 2 “Pagos basados en acciones™

En jumio de 2016 el IASE emitic las modificaciones realizadas @ la NIIF 2 pagos basados en acciones, las
enmiendas realizadas abordan las siguientes areas, a) condiciones de cumplimiento cuando los pagos basados
en acciones se liguidan en efectivo, b} clasificacién de transacciones de pagos basados en acciones, netas de
retencidén de impuesto sobre la renta, c) contabilizacion de las modificaciones realizadas a los términos de
contratos que modifiqguen la clasificacion de pages liguidados en efective o liguidaciones en acciones de
patrimonic.

En |z entrada en vigencia de la modificacion no es obligatoria la reestructuracion de los estades financieros de
periodos antericres, pero su adopcion retrospectiva es permitida. e permite su adopcion anticipada.

La Sociedad se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada modificacion.
IFRS 4 “Contratos de seguros™

Las modificaciones abordan las precoupaciones derivadas de la aplicacion de los nusvos pronunciamientos
incluidos en la IFRS, antes de implementar los nuevos contratos de seguros. Las enmiendas introducen las
siguientes dos opciones para agquellas entidades que emitan contratos de seguros: a) La exencien temporal y
opcional de lz aplicacion de la NIIF 9, la cual estard disponible para las entidades cuyas actividades estan
predominantemente conectadas con los seguros. La excepcion permitird a las entidades que continden
aplicando la NIC 30 Instrumentos Finanderos, Reconocimiento v valoraddn, hasta el 1 de enerc de 2021, B) EI
enfogue de superposicion, el cual, &5 una opcién disponible para las entidades que adoptan IFRS 9 v emiten
contratos de seguros, para ajustar las ganancias o perdidas para determinados actives financieros; el ajuste
elimina la volatilidad en wvaloracidn de los instrumentos financieros que pueda surgir de la aplicacion de la IFRS
9, permitiendo reclasificar estos efectos del resultado del ejercicio al otro resultado integral.

La Seciedad se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada modificacion.

IAS 28 “Inwersiones en asociadas y negocios conjuntos™

La modificacién aclara gue wna entidad que es una organizacion de capital de riesgo, u otrz entidad que
califique, puede elegir, en &l reconocimiento inicial valorar sus inversiones en asociadas y negocios conjuntos a
valor razonable con cambios en resultados. 5i una entidad que no es en si misma una entidad de inversion tiene
un interés en una asociada o Negocio conjunto que sea una entidad de inversidn, puede optar por mantener |a
medicién a valor razonable aplicada su asociada. Las modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su
vigencia es a partir del 1 de enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

La Seciedad se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada medificacion.

IAS 40 “Propiedades de inversion”

Las modificaciones aclaran cuando una entidad debe reclasificar bienes, incluyendo bienes en construccion o
desarrollo en bienes de inversion, indicando que la reclasificacion debe efectuarse cuande la propiedad cumple,
o deja de cumplir, la definicién de propiedad de inversién y hay evidencia del cambic en el uso del bisn. Un
cambic en las intenciones de la administracion para el use de una propiedad no proporciona evidencia de un
cambio en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y su wvigencia es a partir del 1 de
enero de 2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.
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Mota 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [continuacion)

2.2 Nuevos pronunciamientos contables [continuacicn)
La Sociedad se encuentra evaluando los impactos que podria generar la mencionada modificacion.
IAS 28 - “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, IFRS 10 "Estados Financieros Consolidados™

Las enmiendas a IFRS 10 Estados Financieros & I1AS 28 Inversiones en Asociadas v Negocios Conjuntos (2011)
abordan wna inconsistencia recenocida entre los requerimientos de IFRS 10 v los de 1AS 28 (2011) en el
tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las
enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando |a transaccion invelucra un negocio {tanto
cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce wuna ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una
ganancia o pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos que no constituyen wn negocio, incluso
cuando los activos se encuentran en una filial. La fecha de aplicacion obligatoria de estas modificaciones esta
por determinarse debido a que el |ASE planea unma investigacion profunda gue pueda resultar en unz
simplificacién de contabilidad de asociadas y negocdos conjuntos. Se permite la adopcion inmediata.

La Socedad evalud el posible impacto gque podria generar esta nueva nomma, concduyendo que no afectara
significativamente sus Estados Financieros.

2.3 Transacciones en moneda extranjera
2.3.1 Moneda funcional y de presentacidn

La Sociedad ha determinado que su moneda funcional es el dolar de los Estados Unidos de América. Los estados
financierss son presentados en délares de los Estados Unidos de América.

2.3.2  Transacciones y saldos

Las operaciones que realiza cada Sociedad en una moneda distinta de su moneda funcional, s& registran a los
tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién. Durante el pericde, las diferencias que se producen
entre el tipo de cambio contabilizado y el gue s2 encusntra vigente a la fecha de cobro o page se registran
como diferencias de cambio en &l estade de resultados. Asimismo, al cierre de cada periode, la conversion de
los saldos a cobrar o 3 pagar en una moneda distinta de la moneda funcicnal, se realiza al tipe de cambio de
cierre. Las pérdidas v ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacidn de estas transacciones y de
la conversidn a los tipos de cambio de derre de los activos v pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, s reconocen en €l estado de resultados, excepto que corresponda su diferimiento en el patrimonic
neto, como es el caso de |as derivadas de estrategias de coberturas de flujos de caja.

2.4 Informacicn financiera por segmentos operativos

La Sociedad gestiona su operacion y presenta la informacion en los estados financieros sobre |z base de un
unico segmento operative Transmisicn de energia eléctrica.
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Nota 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [continuacidn)
2.5  Propiedades, plantas y equipos

Las Propiedades, Plantas y Equipos se valoran a su costo de adguisicion, neto de su correspondiente
depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro acumuladas que haya experimentado. Adicionalmente
al precic pagade por la adguisicion de cada elemento, el costo también incluye, en su caso, los siguientes
conceptos:

(a) Todos los costos directamente relacienados con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por [a Administracicn.

[}  Los gastos financieros devengados durante el pericdo de construccion que sean directamente atribuibles
a la adguisicidn, construccion o produccicn de activos calificados, que son aguellos que requieren de un
periode de tiempe sustancial antes de estar listos para su uso, son activados. La tasa de interés utilizada
es la comespendiente al financiamiento especifico o, de no existir, la tasa media de financiamiento de la
Sociedad que realiza la inversion.

[c) Los desembelsos futures a los que Transelec Concesiones 5.A. debera hacer frente en relacidn con el
derre de sus instalaciones se incorporan al valor del active por el valor actualizade, reconociendo
contablements la correspondients provision. Anualments se revisa tanto la existencia de este tipo de
cbligadienes como también la estimacion sobre los mencionados desembolses futuros, aumentando o
disminuyendo el valor del activo en funcion de los resultados de dicha estimacion.

Las obras en curso se traspasan a activos en explotacion una vez finalizade el periode de prueba cuando se
encuentran disponibles para su uso, a partir de cuyc momento comienza su depreciacion. Los costos de
ampliacién, modernizacidn o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o
un alargamiento de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor costo de los correspondientes bisnes.
Las sustituciones o renovaciones de elementos completos gque aumentan la vida dtil del bien, o su capacidad
economica, s= registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados. Los gastos pericdicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se
registran directamente en resultados como costo del periodo en que 52 incurren.

Las Propiedades, Plantas y Equipos, neto en su caso del valor residual del mismo, se deprecian distribuyendo
linealmente &l costo de los diferentes elementos que lo componen entre los afios de vida Util estimada, que
constituyen el pericde en el gque las sociedades esperan utilizares. La vida Util de los bienes del activo fijo y
valores residuales se revisan anwalments. Los terrenos tienen vida util indefinida y no se deprecian. A la fecha,
la Sociedad no tiene Propiedad, Plantas y Equipos a su haber.

2.6  Efectivo y equivalentes al efectivo
Bajo este rubro del estado de situacion financiera se registra el efective en caja, depdsites a plazo y otras
inversiones a corto plazo de alta liguidez que son rapidamente realizablez en caja dentro de un plazo no

SUpErior a tres meses y que no tienen riesgo de cambios de su valor. El saldo en este rubre no difiere del
presentado en el estado de flujos de efectivo.

2.7 Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accion.
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Mota 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES [continuacidn)
2.7  Capital social [continuacion)

Los costos incrementales directamente atribuibles a |la emision de nuevas acciones se presentan en el
patrimonic nete como una dedwuccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

2.8 Distribucion de dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como um pasive en los estados fimancieros
en el periodo en que son aprobados por los acdonistas de la Sociedad.

La Sociedad provisiona al cierre de cada ejercicio anual como dividendo minimo el 30% del resultado del
ejercicio de acuerdo a la Ley N*15.046.

Mota 3 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

(a) La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2016 v 2015 ez la siguiente:

Efectivo y Equivalentes al efective

Saldos al Saldos al
31.12.2016 31.12.2015
MUSS MILISS
Bancos y caja 1 1
Total 1 1
(b) El detalle por tipo de moneda del saldo anterior es el siguiente:
Detalle del efective y Equivalentes Moneda Saldos al Saldos al
del efectivo 31122016 31.12.2015
MUsS MusS
Dalares
Efective v equivalentes al efectivo estadounidenses 1 1
Total 1 1

Los valores justos no difizren significativamente de los valores contables debido al corto plazo de vencimiento
de estes instrumentos.

Mota 4 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2016 v 2015 es la siguiente:

Otros activos no Financieros Saldos al Saldos al
31.12.2016 31.12.2015
MUSS MLISS
Fondos por rendir Servidumbres 560 -
Total 560 -
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TRAMNSELEC CONCESIDMES 5.4,

Motas a los Estados Financieros
&l 31 de diciembre de 2016 y 2015
[En Miles de ddlares [MUSS])

Neota 5 - PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Sociedad no tiene litigios ni arbitrajes.

Nota 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
6.1 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

6.1.1 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Mo existen cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 y 2015.
6.1.2 Cuentas por pagar a entidades relacionadas

La compesicion del rubro al 31 de diciembre de 2006 v 2015, es el siguiente:

Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Saldos corrientes al

Saldos no corrientes al

RUT sociedad Concepto 31L.12.2016 31.12.2015 3122016 31.12.2015
MILISS MILISS MUSS MUSS
TE.JE0.200-3 Trarssier Holding Rentas Lida, [Metriz) Cuenta ormienke mercanti 213 - -
TE.333.800-4 Traresec SA Cuenia corments mercantl 338
Tokai J71
15
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Motas a bos Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2016 y 2015
[En Miles de dolares [MUSS))

Mota 7 - ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2006 y 2015 respectivamente 52
detallan a continuacion:

Cormientes Mo corrientes
Acreedores y cusentas por Pagar 31.12.2016  31.12.2015 31.12.2016  31.12.2015
MUSS MUSS MUSS MUSS
O'tras cuentas por pagar 4 - - -
Total 4 - - -

Mota & - PATRIMONIO NMETO

B.1 Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 el capital secial autorizado, suscrito y pagado asciende a MUSS 1.

8.2 Mamero de acciones suscritas y pagadas

N* Acciones N® Acciones Nimero de

sUsCritas pagadas ACCIONEs Comn
derecho a voto

Serie l.'.lnil:a, sin valor nominal 10.000 10,000 10.000

Mo se han producido emisiones ni rescates de acciones en los periodos presentados.
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Motas a los Estados Financieros
4l 31 de diciembre de 2016 y 2015
[En Miles de dolares [MUSS])

MNota 8 - PATRIMONID NETO [continuacion)
8.3 Gestion de capital
La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonic de la Sociedad.

La politica de administracion de capital de Transelec Concesiones 5.A. tiens por objetivo mantener un adecuado
equilibrio gue permita mantener un suficiente monto de capital para apoyar sus operaciones y proporcicnar un
prudente nivel de apalancamiento, optimizande el retorno @ sus accionistas y manteniendo una sélida posicién
financiera.

Los requerimientos de capital son determinados en base & necesidades de financiamiento de la Sociedad,
cuidando de mantener un nivel de liguidez adecuado v cumpliendo con los resguardes financiercs establecidos
en los contratos de dewda vigentes. La Sociedad maneja su estructura de capital y realiza ajustes en base a las
condiciones econdmicas predominantes, de manera de mitigar bos riesgoes asociados a condiciones de mercado
adversas y aprovechar opeortunidades que se puedan generar para mejorar la posicion de liguidez de la
Sociedad.

Mota 9 - COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES

9.1 Gastos por naturaleza

La composicion de gastos por naturaleza, incluidos en costos de venta y gastos de administracion por el pericdo
desde el & de noviembre al 31 de diciembre de 2015 y desde el 1 de enerc al 31 de diciembre de 2016, es &l

siguiente:
Detalle
01.12.2016 06.11.2015
31.12. 7016 31.12.2015
MUsS MUSS
Gastos de administracién 15 -
Total 15 -
18
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TRANSELEC CONCESIONES 5.4A.

Motas a bos Estados Financieros
&l 31 de diciembre de 2016 y 2015
[En Miles de dalares [MUSS))

MNota 10 - MEDIO AMEBIENTE

Transelec Concesiones 5.4, en cumplimiento con la normativa ambiental vigente y acorde con su politica de
sustentzbilidad ha sometido a evaluacion ambiental sus proyectos o las modificaciones de éstos ante Iz
autoridad ambiental a través del Sistema de Evaluacion Ambiental (SEIA). Para ello, se realizaron diversos
estudios gue han permitide fundamentar las presentaciones de los documentos ambientales. Estos
documentos, sean una Declaracién de Impacto Ambiental ([MA) o un Estudic de Impacto Ambiental (EI&), son
presentados ante el Servicio de Evaluacion respectivo, cumpliendo con los requisitos que la Ley N2 19 300 sobre
Bases Generales del Medic Ambiente, modificada por la Ley N2 20,417, v su comespondiente reglamento del
SEIA han establecido. Para aguellos proyectos gue han comenzado su ejecucion s& ha dado seguimiento a las
condiciones y medidas que ha impuesto la autoridad ambiental en las respectivas Resoluciones de calificacion
ambiental incluyendo la tramitacion de los permisos ambientales sectoriales.

Cwrante el pericdoe desde el 6 de noviembre al 31 de diciembre de 2015 y desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2016, Iz Sociedad no ha efectuado desembolsos relacionados con esta materia.

MNota 11- HECHOS POSTERIORES

Con fecha 17 de Febrero de 2017, la Sociedad compre el $5,5%% de las acciones de las sociedades Pichirropulli
Transmisora de Energia 5.4 e Interconexion Los Changos 5.4 manteniendo bajo su propiedad el 100% de las
acciones de las mencionadas sodedades.

Entre el 31 de diciembre de 2016, fecha de cierre de los estados finanderos, y su fecha de emision, no han
oourrido hechos significativos de caracter fimanciero-contable que pudieran afectar &l patrimonio de la Sociedad
o la interpretacion de estos estados financieros.
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CONCESIONES S.A.

ANALISIS RAZONADO

1. RESUMEN EJECUTIVO

Transelec Concesiones S.A. se constituyd mediante escritura publica, de fecha 6 de noviembre de 2015, con un
capital de USS1.000 dividido en 10.000 acciones, todas nominativas, de una Unica serie y sin valor nominal, que se
suscribe y paga de la siguiente forma: a) Transelec holdings Rentas Limitada suscribe y paga 9.990 acciones, por
valor total de US$999; y b) Rentas Eléctricas | Limitada, suscribe y paga 10 acciones, por valor total de un USS1.

Transelec Holdings Rentas Limitada participé en licitacidn publica para la Obra Nueva “Subestacidon Nueva Charrua,
Seccionamiento de Lineas 2x500 Kv Charrta - Ancéa 1Y 2 Y Nueva Linea 2x220 Kv Nueva Charrua - Charrua”, en el
Sistema de Transmisién Troncal Del Sistema Interconectado Central. Con fecha 7 de diciembre de 2015 se publicé
en el Diario Oficial de la Republica de Chile que la Subsecretaria de Energia fija los derechos de explotacion y
ejecucién a Transelec Holdings Rentas Limitada.

El 29 de enero de 2016, se publicé en el Diario Oficial de la Republica de Chile el cambio de titularidad de los
derechos de explotacién y ejecucidon de la obra antes mencionada pasando a ser el nuevo titular Transelec
Concesiones S.A.

Durante el afio 2016, el Estado de Resultados presenta una pérdida por MUSS15 asociados en su totalidad a Gastos
de administracién. A 2015 no tuvo movimientos.

En relacién al Balance General de la Compaiiia, al 31 de diciembre de 2016 los Activos alcanzaron MUS$561
compuestos casi en su totalidad a fondos por rendir en Servidumbres. Los Pasivos alcanzaron los MUSS$575
asociados principalmente a un préstamo intercompaiiia. El patrimonio de la Compafiia compensa los Pasivos en
MUSS14 asociados principalmente a la pérdida acumulada. Al cierre de 2015 el Balance estaba compuesto
Unicamente por el Capital emitido por MUSS1, el cual se encontraba como Efectivo o Efectivo Equivalente en el
Activo Corriente.

El Estado de Flujo de Efectivo de la Compaiiia al periodo de 12 meses finalizado el 31 de diciembre de 2016 obtuvo
un saldo final de MUSS1. El flujo utilizado en actividades de la operacidn alcanzé MUSS11 asociado a pagos a
proveedores. El flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién fue de MUSS560, los cuales fueron utilizados
para pagar las servidumbres del proyecto. El flujo de efectivo procedente de actividades de financiamiento fue de
MUSS$571 asociados al préstamo intercompafiia adquirido por Transelec Concesiones. Al cierre de 2015 el saldo
final del flujo de efectivo alcanzo MUSS$1 explicado en su totalidad a importe procedente de la emision de acciones.
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2. ESTADO DE RESULTADOS

01/01/2016 06/11/2015
31/12/2016 31/12/2015
MUS$ MUS$

GANANCIA (PERDIDA) (15) -
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Diferencia por conversion

Ganancias (pérdidas) por conversidn, antes de impuestos - -

Coberturas del flujo de caja

Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de caja - -

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes
de otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con cobertura de inversion
neta - -
Impuesto a las ganancias relacionado con coberturas de flujos

de caja - -
Otro resultado integral - -
Total resultado integral (15) -

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios de la

controladora (15) -
Resultado integral atribuible a participaciones no controladora - -
Total resultado integral (15) -
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3. BALANCE GENERAL

31/12/2016 31/12/2015
MUSS MUS$

Activos corrientes 561 1
Activos no corrientes - -
Total Activos 561 1
Total pasivo corrientes 575 -
Total pasivo no corriente - -
Total pasivos 575 -
Total Patrimonio (14) 1
Total de Patrimonio y Pasivos 561 1

4. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

01/01/2016 06/11/2015
31/12/2016 31/12/2015

MUS$ MUS$

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de (11) i

Operacion

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de (560) i

Inversion

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de 571 1

Financiacion

Incremento neto (disminucion) en el Efectivo y Equivalentes al i i

Efectivo

Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Principio del Periodo 1 -

Efectivo y Equivalentes al Efectivo, Saldo Final 1 1
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5. EL MERCADO DE LA TRANSMISION

La infraestructura de transmisién eléctrica en Chile se encuentra principalmente dividida en 2 grandes sistemas, el
Sistema Interconectado Central (“SIC”), que esta localizado en el centro-sur del pais, y el Sistema Interconectado
del Norte Grande (“SING”), que esta localizado en el norte de Chile. El SIC se extiende a través del territorio chileno
comprendido entre la localidad de Paposo en el Norte de Chile y la isla de Chiloé en el sur. EI SING es la segunda
red eléctrica mds grande del pais y sus principales usuarios son compafiias mineras y otras industrias Ambos
sistemas estdn coordinados por un organismo técnico e independiente llamado Coordinador Eléctrico Nacional
(CEN). Chile tiene otros 2 sistemas de transmision eléctrica, los sistemas de Aysén y Magallanes, que estan
localizados en el extremo sur del pais.

La implementacién de la Ley Corta | busca incentivar nuevas inversiones en transmision mediante la definicidn de
las reglas tarifarias para los activos existentes, y estableciendo un marco regulatorio mads sélido y estable para
identificar proyectos de Ampliaciéon y de Nuevas Obras para los Sistemas de Transmision Troncal y los retornos
econdmicos relacionados.

El marco regulatorio que determina el funcionamiento del segmento de transmisién en Chile, se basa en el Decreto
con Fuerza de Ley N°4 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccidn de 2006, que fija el texto refundido,
coordinado y sistematizado de la Ley General de Servicios Eléctricos, en adelante e indistintamente “Ley General
de Servicios Eléctricos” o “LGSE”. La LGSE y su normativa complementaria, determinan las normas técnicas y de
seguridad por las cuales debe regirse cualquier instalacién eléctrica en el pais, y en particular regula las actividades
de generacion, transporte y distribucién, las concesiones y servidumbres eléctricas y las tarifas aplicables a cada
segmento, asi como el organismo encargado de coordinar la operacién del sistema y su funcionamiento conforme
a las condiciones de calidad y seguridad de las instalaciones y las relaciones de las empresas y particulares con el
Estado.

La ultima reforma importante a la LGSE es la recientemente promulgada Ley N2 20.936/2016 que establece un
nuevo Sistema de Transmisidn Eléctrica y crea un organismo Coordinador Independiente del Sistema Eléctrico

Nacional.

6. FACTORES DE RIESGO

Tanto por las caracteristicas del mercado eléctrico como por la legislacidon y normativa que regula a este sector, la
Sociedad no esta expuesta a riesgos significativos al desarrollar su negocio principal. Sin embargo, si se requieren
mayores detalles sobre este tépico dirigirse al capitulo nimero 4 de esta memoria “Factores de Riesgo”.
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

treanseLec.

CONCESIONES S.A.

Tanto los Directores como el Gerente General de Transelec Concesiones S.A. que suscriben esta declaracion se
hacen responsables, bajo juramento, respecto de la veracidad de la informacion proporcionada en la presente
Memoria anual 2016, en cumplimiento de la Norma de Caracter General N2 30, emitida por la Superintendencia

de Valores y Seguros.

Nombre Rut Cargo Firma

Francisco Castro 9.963.957-1 Presidente ? % é\
7

Arturo Le Blanc 10.601.441-8 Director s

Rodrigo Lépez 7.518.088-8 Director

Andrés Kuhlmann 6.554.568-3 Gerente General
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